Eurooveze

A gordg, ir és spanyol gazdasdg
stilyos problémdi sokak szemé-
ben megkérddjelezték, hogy Ma-
gyarorszdgnak valdban elényis
lenne-e a miel6bbi eurdbevezetés.
Szerintem azonban a mérleg nyel-
ve az igen felé billen, elsGsorban
a hazai gazdasdgpolitika ala-
csony hitelessége miatt.

z eurdivezet egyes tagorszagai-
Anak egymastdl markansan eltérd

gazdasagi folyamatai mar a vél-
sag el6tt is j6l ismertek voltak. Az
eurdovezet egészére szabott kamatpoliti-
ka ugyanis a magasabb niovekedésd és
inflaciéja orszdgokban alacsony redlka-
mathoz vezetett, ez fiitotte a hitelbvii-
Iést és az ingatlanarak emelkedését. A
vélséag sulyos igazodast kovetelt ezen or-
szagoktol, ahogyan példaul Gaal Csaba
helyesen hivta fel erre a figyelmet a Vi-
laggazdasagban, egyben megkérddjelez-
ve a miel6bbi csatlakozds sziikségessé-
gét (VG, 2010. janudr 14.). Vajon valoban
csak egy lufi volt a valsag el6tti noveke-
dés a periferikus eurdovezeti orszagok-
ban? Es vajon Magyarorszag szamara a
kinnmaradéas tébb elénnyel jarna a csat-
lakozéasnal?

[rorszag példaja kiilondsen érdekes,
mivel itt pdrhuzamosan bontakozott ki
az ingatlanlufi, a bankrendszer mér-
legf6osszegének drasztikus novekedése,
valamint a magas technolégiara épiilé
feldolgozoipar. Utébbival kapcsolatban
azonban sokan szem el6l tévesztik, hogy
az ir feldolgozoiparban a bérek noveke-
dése 1épést tartott a termelékenységhd-
viiléssel, azaz a 6 exportald szektor ver-
senyképessége nem romlott. A tilzott
bérndvekedés a szolgéltatasokat és kiilo-
nosen az épitdipart jellemezte. A valsag
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hatasara az eurtovezeti orszagok koziil
az {r GDP esik vissza a legnagyobb mér-
tékben, de az egy f6re jut6 GDP még igy
is husz szdzalékkal meg fogja haladni a
zéna atlagat, és a valsag utin az
eurdovezet atlaganal nagyobb ir noveke-
dést valészintisitenek az elérejelzék. Ir-
orszag ezért a szememben tovabbra is
pozitiv példa, de természetesen sokat
kell tanulni a tapasztalataibol.

Egy masik pozitiv példa Németorsza-
gé. Itt a kezdeti versenyképességi hat-
ranyt a béreknek a termelékenységnove-

Hazdnkban a mérleg
nyelve a csatlakozds
felé billen.

kedéstél elmarad6 emelkedésével kezel-
ték, és emiatt az export nagymértékben
béviilhetett. Negativ példa azonban Por-
tugdlia, ahol a kezdeti versenyképességi
hatranyt nem tudtak kezelni, és kiabran-
dité gazdasagi teljesitmény mutatkozott
az eurdovezeti csatlakozas utan. A f6 ne-
gativ példa pedig Gorogorszag, ahol a
versenyképesség is romlott, és a Kkor-
madnyzat is katasztrofalis gazdasagpoliti-
kat folytatott. Vannak tehat dsszességé-
ben pozitiv és negativ példak is.

A kozos valutanak (a valsagtol fligget-
leniil) jol ismert el6nyei vannak, mint
példaul a valutaarfolyam ingadozasanak
és az ebbdl adddd bizonytalansagnak, va-

ti tanulsagok

lamint a tranzakcids koltségeknek a ki-
kiiszobolése, a kiilkereskedelmi és pénz-
ligyi integracié elémozditidsa, az arak
konnyd 0Osszehasonlithatdsaga és ezek
altal a verseny fokozasa. A csatlakozds-
sal jaré kockazatiprémium-csokkenés az
addssagszolgalatot mérsékli, és a mone-
taris politikdnak a nagy tekintélyd EKB
kezébe helyezése hitelességnoveld. A
tagsag a koltségvetési politikat is jobban
korlatozza ,j6 id6kben”, rossz napok ese-
tén pedig jobban lehet6vé teszi a vissza-
esés tompitasat.

Magyarorszagnak ezeket és a tobbi
elényt kell Osszevetnie a tagsag negati-
vumaival és az eurdovezeti orszagok ta-
pasztalataival. A valsag eldtt ugy gondol-
tam, hogy a felzark6z6 gazdasagok sza-
mara, amelyekben az arszinvonal is ko-
zeledik a fejlett orszagok atlagahoz, eld-
nyosebb a lebegd éarfolyamrendszer az
6nalld monetdris politika megtartasaval,
még ha szamos tényezd is szlikiti ilyen
orszagokban a monetaris politika moz-
gésterét. Természetesen ez sem garancia
a sikerre, ahogyan ezt a magyar példa vi-
lagosan megmutatta a valsag el6tti évek-
ben. A csehek és lengyelek azonban sok
szempontbdl sikeresek voltak. A valsag
ugyanakkor ravilagitott, hogy alacsony
gazdasagpolitikai hitelességli orszagok-
ban nagyon sulyos kovetkezményei le-
hetnek a pénziigyi piacok szeszélyessé-
gének. Ezért bar a csehek és a lengyelek
esetén tovabbra is az 6nallo valuta fenn-
tartasa jelenti a legjobb megoldast, ha-
zankban a mérleg nyelve a csatlakozas
felé billen.

A szerz6 a brisszeli Bruegel intézet és az
MTA Kozgazdasagtudomanyi Intézet kutatdja, a
Budapesti Corvinus Egyetem docense
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Obama biintetése

Nem volt oka iinneplésre hivatalba lépése elsd évfordulo-
jdn az amerikai elnoknek. Barack Obama ugyanis azzal
szembeslilt, hogy tdmogatottsdgi indexe 51 szdzalékra zu-
hant, pdrtja pedig elveszitette ,szupertibbségét” a szendtus-
ban. A legendds Edward Kennedy szendtor haldla miatt tar-
tott id6kézi vdlasztdson ugyanis a republikdnusoknak sike-
riilt elhdditani a stabil demokrata bdzisnak tartott
Massachusettst, az elnoknek igy ezentul tobb engedményt
kell tennie, ha azt akarja, hogy ellenzéke ne obstrudlja a tor-

vénykezést.

De mi vezetett chhez a kidbrdnduldshoz? Hiszen egy évvel
ezeldtti beiktatdsakor még kétmillids tdmeg iinnepelte 6t
euforikus hangulatban a Capitolium elétt. Azt vdrtdk tdle,
hogy megfékezi a piac tulkapdsait, és talpra dllitja a recesz-
szioba zuhant gazdasdgot. Rdaddsul ebben komoly sikereket
is fel tudott mutatni, hiszen - dacdra a boruldtd joslatoknak
- az Egyestilt Allamok joval kisebb kdrokkal tiszta meg a krt-
zist, mint a tobbi fejlett orszdg.

Ez azonban csak az érem egyik oldala. Sokan Obama szemé-
re vetik példdul, hogy nem elég hatdrozott: inkabb kozdsség-
szervezonek, mint f6parancsnoknak tartjdk. Ez tobb teriile-
ten is megmutatkozott (példdul a kiil- és védelmi politikd-
ban), de kiilondsen tetten érhetd volt az egészségtigyi reform
vitdja kapcsdn. Az elndk nagyvonaltian a demokrata képvi-
selbkre és szendtorokra bizta a részletek kidolgozdsdt, és
nem lépett fel elég hatdrozottan az egyébként eléremutato ja-
vaslat koltségeit néveld térekvésekkel szemben. Az eredmény
az lett, hogy a kdzvélemény - republikdnus rdsegitéssel - el-
kezdett aggddni a koltségvetési deficit és az addssdg megug-
rdsa miatt, amelynek a kezelésére Obama eddig nem tudott

vdlaszt adni.

Az amerikai valasztok tehdt most megbiintették azt a poli-
tikust, aki nem figyelt oda eléggé a kiaddsok elszaladdsdra.

Irigylésre mélto.

@Széljon hozza! www.vg.hu/velemeny

Harc a kis 0sszegt, elektronikus vasarlasokert

Olcsobbd és egyszertibbé
vdlt a belépés a pénzfor-
galmi szolgdltatdk vildgd-
ba: a bankok mellé a mo-
bil tdvkozlési cégek is fel-
sorakozhatnak. Ki lehet a
nyertese a mikrofizeté-
sekért folyd versenynek?

avaly novemberben lépett
Thatélyba a pénzforgalmi

szolgéltatok létrehozasat
szabélyozé torvény, amely egy
2007-es EU-direktivaban foglal-
taknak megfeleléen lehetGvé te-
szi, hogy kis Osszegli pénziligyi
tranzakcidinkat akdr az inter-
neten, akar az utcan mobiltelefo-
nunk segitségével rendezhes-
siik. Nem baj, ha nincs nalunk
pénztarca, amikor meglatogatjuk
a sarki ujsagosbodét, hogy meg-
vegylk kedvenc napilapunkat.
Az 1j torvény lehet6vé teszi,
hogy az amugy is a zsebiinkben
lapulé mobiltelefonunkat hasz-
nalhassuk a fizetéshez. Ha az ut-
can megpillantjuk  kedvenc
egylittesiink koncertjének pla-
katjat, a jegyet lefoglalhatjuk és
azonnal ki is fizethetjiik elektro-
nikus fizetéeszkozlinkkel. ITlyen
mddszerrel Kkelt el egy ora alatt
az 0sszes AC/DC-koncertjegy ta-
valy Ausztridban, ahol mar md-
kodik a rendszer...

Persze barki mondhatja, hogy
taldn haszndlhatndnk bankkar-
tyat is. Viszont kellemetlen meg-
lepetés érhet minket, amikor az
Ujsadgosbédénal nincs kértyaleol-
vaso terminal, mert a keresked6-
nek nem éri meg a bankkartya-
elfogadas magas koltségeit fizet-
ni. A kisebb dsszegli (maximum
2-3 ezer forintos) vasarlasok
nagysagrendjéhez képest fajlago-
san draga a bankkartyas fizetési
mdd kialakitdsa és fenntartasa a
legtobb Kkereskedé szdméra. A
bankkértyds fizetési lehetéség
megteremtésében elsddlegesen
azok a Kkereskeddék érdekeltek,
akiknél nagyobb 0Osszegliek a
tranzakciok, jelentés a forgalom,
illetve ahol a vasarlok ezt megko-
vetelik. A mikrofizetések vilagé-
ban jelenleg a készpénz az ur. A
koncertjegy pedig konnyen lehet,
hogy elfogy, mire eljutunk egy
jegyirodaba. Az internetes vasar-
lasoknal ugyanakkor sokakat ér-
hetett mar kellemetlen tapaszta-
lat bankkartyahasznalat soran.

Az elektronikus pénztarcat”
a bankok mar évekkel ezelGtt
prébéltdk bevezetni a piacra -
csippel ellatott bankkartyak se-
gitségével -, nem tdl nagy siker-
rel. A csipes kértyak elfogadasi
infrastrukturaja kialakitdsanak
a koltségeit valakinek allnia kell.

Napjainkban a MasterCard és a
Visa is dolgozik a csipek helyett
a bankkartyaba épitett radidan-
tenna segitségével zsindrmentes
adatatvitellel mkodé ,kontakt-
mentes” fizetési megoldasok
népszerisitésével. A csipes és a
kontaktmentes fizetési megolda-
sok az impulziv vasarlasok vég-
rehajtasat prébaljak megkonnyi-
teni és gyorsitani. Csak meglen-
getjlik a leolvaséterminal el6tt a
pénztarcankat, anél-
kiil, hogy kartyankat
odaadnank az eladé-
nak.

A gyors és kényel-
mes vasarlasok meg-
konnyitésében viszont
a mobilcégek jarnak
élen. Egy SMS-sel pilla-
natokon beliil vehe-
tink  csengfhangot
vagy zeneszamot, pré-

Ellentétben a fragmentalt
bankszektorral, melyben szamos
szereplé kiizd az igyfelekért, a
mobilszolgaltatds hdrom szerep-
l6re koncentralt. A mobilszolgal-
tatok létrejottiik dta tigyfélcent-
rikusan mtikodnek. Erés értéke-
sitési és kommunikdcids csapata-
ikkal folyamatosan a novekvé fo-
gyasztasra 0sztonzik iigyfeleiket.

A mobilszolgéltaték altal lebo-
nyolitott tranzakciék szdma hi-

A mobilos fizetést
kindlo szolgdltatok

nagyobb kihivast a jogi akada-
lyok jelentették a mobilszolgal-
tatok szamara. Természetesen
alapvet6 bankiizemi funkciok ki-
alakitdsdra még sziikség lesz a
mobilcégek részérél. Ennek ne-
hézségét és koltségét ellentétele-
zi az az elény, amelyet a mobil-
szolgaltatok azdaltal kapnak,
hogy pénziigyi szolgaltatast is
nyujtanak az iigyfeleknek. Jelen-
tésen bdviilhet példaul a tarta-
lomszolgaltatasok és az
elektronikusan vésdrol-
hat6 termékek kore is.
Gondolhatunk itt zene
és film letoltésére és
mas digitalizdlhatd ter-

szdma foKozatosan mekekre (utazasi bizto-

_ e sitds, tomegkozlekedési

aszerzoa hovyiilhet. jegy, muzeumjegy, ille-
Pricewaterhouse- . <
Coopers tekek" sth.). Fontos té-
igazgatéja nyez0, hogy minden

mobiltelefonnal rendel-

mium tartalomhoz fér-

hetiink hozza az inter-

neten, és az auténkbdl vehetjiik
meg a sztrddamatricat. A mobi-
los fizetést kindlg szolgaltatok
szama fokozatosan béviilhet, mi-
vel a pénzforgalmi szolgéltatast
lebonyolitd infrastruktdra kiépi-
tése a szolgdltatd részérél mar
megtortént, hiszen az antenna-
és adatforgalmi gerinchaldzat az
egész orszagot lefedi.

hetetleniil magas, hiszen min-
den telefonhivas, SMS, tartalom-
letoltés, mobilinternet-hasznalat
egy-egy fizetési miivelet. A mo-
bilszolgaltaték operacios és sza-
mitastechnikai rendszere rend-
kiviil alacsony koltség mellett
képes nagy volumend és kis 0sz-
szegl véasarlasi miiveletek keze-
1ésére. 2009 novemberéig a leg-

kez6 ligyfél zsebében

ott lapul egy csipkartya
- SIM Kkartyadnak hivjuk -,
amely a bankkdartydk minden
technikai tulajdonsagaval fel
van ruhdzva. A SIM Kkartya al-
kalmas elektronikus azonositas-
ra, igy elektronikus pénztarca-
ként is viselkedhet. Azaz megfe-
lel6en titkositott azonositék
igénybevételével tobb ,fizetdesz-
kozt” is tud kezelni.

Idedlis esetben - és erre van-
nak példak a nemzetkozi piacon
- a mobilszolgéltaték kozosen
iranyitanak egy pénzintézetet.
Ezt a pénzintézetet 1étrehozhat-
jak a mobilszolgéltatok, de -
megfeleld garancidk birtokdban
- lehet privat kezdeményezés is.
Ez utébinak az az el6nye, hogy
minden fizetési megoldas szol-
gdltatofiiggetlen. A kereskeddk
szdmdara mindez azt jelenti, hogy
a mobiltelefonos tligyfelek ezen a
mddon is képesek néla vasarolni.

Nézziik meg a masik oldalt! A
bankszektor szdmdra nagyobb ki-
hivast jelent egy egységes elektro-
nikus fizetési megoldas kialakita-
sa. Részben mivel a piacon sokkal
tobb szereplé van, részben pedig
mivel nincsenek birtokukban azok
a technikai eszkozok (példaul SIM
kartya), amelyek a tomeges elter-
jedéshez sziikségesek. Izoldlt és
nagyon sikeres Kkitorési pontok a
bankszektor szdmdra is nyitva
vannak (példaul internetes fizetés-
re alkalmas digitalis azonositd).

Valészintlileg mind a kereske-
dék, mind az ligyfelek, valamint
a banki és a mobilszolgaltatdi ta-
bor is jobban jarna egy az ipar-
agak szoros egyiittmiikodésével
kialakitott szolgdltatassal. Erre
azonban (sajnos) nemzetkozi vi-
zeken sincs példa...
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